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Bnagnmunp Canuumh, gunn. npaBHUK

Pe3epBucaHn cCONCTBEHU yAeO 1 NPaBo Ha
cTULlambe yaena Kao HoBMHe Y 3aKOHY O
npuBpeaAHNM ApPYLUTBUMA

Y Haw NpaBHU CUCTEM YBE[IEH je HOB NPABHM MHCTUTYT — pe3epBUCaHN COMNCTBEHM YEO0, Kao 1 HOB
GUHAHCW]CKM HCTPYMEHT — MPABO Ha CTULakbe YAerna, Na Cy HaBefeHe HOBYHe bune npeamert pas-

MaTparba y OBOM TEKCTY.

3aKOHOM O M3MeHaMa I JIoIyHaMa 3aKoHa O IIpH-
BpenHuM ppyirsuMa (,Cr. rmacauk PC”, §p. 91/2019
on 24.12.2019. ropune, cTynuo je Ha cHary 1. 1. 2020,
OCUM o;[pena6a 4. 1, 2, 3, 4, 5. u 6. OBOT 3aKOHa, Koje
ce mpuMemyjy op 1. 4. 2020. rogyHe) yBeleH je HOB
IIPaBHM VHCTUTYT — Pe3epBUCAHU COICTBEHU YIEO,
Kao 1 HOB (PMHAHCUjCKU MIHCTPYMEHT — IIPaBO Ha CTH-
Ijame yzena. YBoheme OBIX HOBMHA 00PA3/IOKEHO je
TYIMe IITO je caM 3aKOH O NPUBPEJHUM JAPYLITBAMA
Ofl HAPOUNTOT 3Ha4aja 32 CTBAPaEbe II0OBO/BHOT IIOCTIOB-
HOT OKpY>Kemba 3a pa3Boj npuspepe Perrydmuke Cpduje
U TIOCTIOBame IPUBPEIHIX CydjekaTa Ha TepUTOPUjU
Penrydnuke Cpduje, Kao 1 fia je MHULIMjATHBA 32 YBO-
beme HaBemeHNX HOBMHA MTOJHETA Y LW/bY IPOHAIA-
Kerba MofieTa HarpahBarma 3a1I0C/IeHIX, MeHalIMeHTa
u Tpehux nuua (MHBeCTUTOpPA, KOHCY/ITAHATA U CJL.) Y
APYLITBY C OTPAHNYEHOM OATOBOPHOIIhY.

IlITa oBe HOBMHE KOHKPETHO 3Haue, Tj. IITa Ce
KOHKPETHO MeHa Y ,I0CIOBHOM OKPY)XKeHY Y Halllo]
3eM/p1? CTBapambe pe3epBICaHOT CONCTBEHOT yena
omoryhaBa ce nsgBajameM Koje Bplile YIAaHOBYU IPY-
mITBa of, cBojux ymwiahennx u ynerux ygena. [laxre,
YJIAHOBMY JIPYLITBA Ca OTPAHMYEHOM OATOBOpHOIIhY
IIpeHoce Ieo CBOT y7ieNa Ha IPYLITBO, 11a Taj IIpeHeTH
yZieo IOCTaje COICTBEHM Y/eo APYIITBA, a/li He O1Io
KaKaB COIICTBEHU y7Ie0, Beh concTBeHM yzieo pesepBu-
caH 3a nocedHe HameHe. Haume, oBaj pesepBucann
COIICTBEHM YJe0 CIY>KI Kao M3BOp HOBOT (pMHaH-
CHjCKOT MHCTPYMEHTA — MpaBa Ha CTULame yiena,
KOjiI CBOM MMAoIly /iaje IpaBo Jia CTeKHe oapehenn
MPOLIEHAT y/ie/Ia 3 Ppe3epPBIICAHOT COIICTBEHOT yena
u 1o ofpeheHor fana no ogpehenoj nenm.

Jenan op nM/beBa HaBeleHNX HOBIHA jecTe, KAaKO
ce 'y 0dpasnoxxemny JOHOCHOLA 3aKOHA HABOJM, /1A
nponahe mopen narpahusama. Ha npumep, ykonuko
HOCTOjM JIPYLITBO Ca OTPAaHMYEHOM OfrOBOpPHOIIhY
KOje MMa IIOTEeHLIMja/l 33 PasBOj, a/li TPEHYTHO HeMa
CpeficTaBa fia IUIaTy MeHallepe NIy KOHCY/ITaHTe, WIN
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je TOM pyLITBY OTpedaH MHBECTUTOP KaKo Ou ce
pasBujasno, OHO Tpeda f1a IOHYAM HaBeeHUM JIAIN-
Ma HellTo 30T yera du oHa IpuUCTana fia paje, odaBe
oppebene ycmyre mnn ga naBectnpajy. C 0d3mpom Ha
TO Jia, 110 NIPETIOCTABLY, [PYIITBO HEMa CPefCTaBa,
HeT'OBI WIAHOBY MOTY Jia M3/IBoje ofipeheHM feo cBo-
jUX yhena ¥ IpeHecy MX Ha APYIITBO, a ja MeHallepu-
Ma, 3aII0CTIeHNMa, KOHCY/ITAHTUMA, MHBECTUTOPUMA
Y [p., Y3 BbUIXOBY CaIJIaCHOCT, /1ajy IIpaBo fia ofpehenor
maHa 1o ofipeheHoj LieHM Taj yaeo [pYyLITBA OTKYIIE.
YKOJIUKO je APYLITBY ca OrpaHIYeHOM OAroBOpHOUIhy
noTpedaH HIIP. MeHallep, OBaKaB MO je IOXKe/baH
3aTO LITO je MeHallep MOTUBIICAH Jja Pail ¥ YHAIIpe-
byje nocnosame. IlITo fpymTBo dosbe MOCIyje, yaenu
IpYyLITBa BUILIE Bpefe, a he caMum TuM Bulle Bpefe-
TI Y pe3epPBICAHY COIICTBEHM Ye0 KOj! MeHalep uMa
npaBo fa Kynu oxpebenor fana no ogpebenoj uenu,
de3 0d3mpa Ha To Konuko he yzeo cTBapHO BpeneTn y
TOM TPeHYTKY. VICTO BaXK11 U 3a MTHBECTUTOPA, KOHCYII-
TaHTa ¥ 3a110c7TeHor. OHM CY MOTUBYICAHY 1a IPYIITBO
HOCTyje WTOo doJbe, Ko U Jia IPYLITBO, 11a ¥ IEerOBI
yienu Bpefie Bullle, Kako du cedu npudasmmm sehy
BPETHOCT Ipeko Behe BpeHOCTY yaena KOju CTUYY.

OBaj Mopen je 3aMUII/beH TaKO [la IPOMEHN
WIN dapeM MOHYAM AITEePHATUBY CTAHZAPTHOM
Mopenry nmocioBama y Pemydmmu Cpduju, y kom
MeHalep, KOHCYITaHTH U APYyTa INLa N3BPLIABajy
cBOje 0daBe3e 3a ogpeheHy HakHaxy, Koja eBeH-
Tya/lTHO MoXKe fia dyae oppehena y Bapujadumnom
W3HOCY WU Ja Y HEKOM JeTy 3aBUICH Off YIMHKA.
YMecTo oBOT yoduuajeHOr MpUCTyNa, HACTOJU Ce
la ce HOBMHaMa y 3aKOHY O IPUBPETHUM JPY-
LITBUIMA yBefe ,IPMHINII NOfie/beHe OfTrOBOP-
HOCTU YUIM , IPUHIINII 32jeJHIIKOT IOLyXBaTa”,
10 KOM CY M BJIAaCHUIIY PYLITBA U JINIIa KOja ca
APYLITBOM CTYIIajy y ofpelheHe ogHOCE BMPEKTHO
3allHTepeCcOBaHM 3a HO/BUTAK APYLITBA.



Kaxko he y mpakcu usriegaty HaBefieHe 3aKOHOM
npensubene paze Hajdope he ce pasymeTy yKONIMKo
ce 00jacHM Ha XMITOTETIIKOM IIPUIMeEPY.

Mpumep

Iletrap 1 Mupko Cy OCHOBanu APYyIITBO ca Orpa-
HIYeHOM ofroBopHolhy ,,Jadyka’, koje du ce daBuio
OTKYIOM jadyKe Off TO/bOIPUBPEIHUX Ia3ANHCTaBa Y
Perrydmumy Cpouju n muxoByM n3Bo3oM 3a Pycujy. U
jemaH 1 IpyTH CY Y OBO IIPUBPESHO APYLITBO Y/IOXKN-
7 cBY ¢BOjy yurreheBuHy off 1o 500.000 guHapa, Tako
fila OCHOBHM KaIlUTaJl IIPUBPERHOT APYLITBA ,,Jadyka”
usHocu yKynHo 1.000.000 gunapa. Jlakie, CXOHO CBO-
juM ynosuma, Ilerap n Mupko nmajy o 50% ygena 'y
HaBeJeHOM IIPMBpPeNHOM ApywITBY. Ibux nBojuma no-
KyIlIaBajy ia 3alI0YHY OM3HINC, I1a OCTBAPYjy KOHTAK-
Te ca MO/bOIPUBPESHNM NTpousBohaunma. Mehytum,
yOp30 cxBarajy ja HeMajy JOBO/bHO HOBIJa KaKO &1 OT-
KYIJIV IOYeTHY KOHTYHTEHT jadyKa, HUTU MMajy J0-
BOJBHO Be3a M KOHTAKaTa Kako Ou ce Ha Baj/baH HAuVH
IpeJCTaBIIN TO/bOIIPUBPETHNM ITpon3Bohaunma. [la
du 0By cBOjy HeBOJBY perunnu, odpahajy ce [Tyrnm,
jep 3Hajy /la MMa [OCTa HOBIA, anu 1 Pagumm, Koju
jé HajlaZieKo MO3HAT IO/bOIPUBPENHNUK, Ca BETUKUM
yrnegoM Meby moponpuBpenHuM mponssobhaunma.
Mebytum, 3amrro du um I[Tynnira u Papuira momorm
ykonuko Ilerap n Mupko HeMajy HOBLA Jja UX afie-
KBaTHO JCIUIaTe 32 MHBECTUILNjY, OTHOCHO TpyA? Jla
du 0Baj IpOd/IEM OTK/IOHIIIN ¥ 3aMIHTEPECOBATIN OBY
IBOjMILY, WIAHOBM ,JadyKa” Ji. 0. 0. U3JTaXY UM CBO-
jy HOCnoBHY nzejy u ydebyjy ux ia lUXOB IIOCTIOBHA
I/IaH ¥IMa MHOTO M3Iefa 3a ycmex. Ilerap m Mupxko
3aTVUM M37Bajajy cBaku 110 20% yziena 1 OCHMBAjy [Ba
pesepBliCaHa COICTBeHa yhena. Hakon rtora, Ilerpos
yzeo y ,Jadyka” m. o. o. usHocu 30%, MupKoB UCTO
TOJIMKO, NOK CY Pe€3ePBMCaHM CONCTBEHM yeIu IIpU-
BPEJHOT IPyLITBA ,,Jadyka” . 0. 0. 40%. bux gBoju-
Ija Off OBUX Pe3ePBUCAHNX CONICTBEHMX yJeNa U3Jajy
ITynnmm u Paguimum gBa mpaBa Ha CTULAIbe Yfera.
Ha ocHOBY 0BUX ITpaBa Ha cTuLlame yaena ITynnimna n
Papnmra nmajy nmpaso pga 31. 8. 2022. rognHe OTKyIe
caku 1o 20% ypena y IlpuBpegHoM ApyIITBY ,,Jady-
Ka” 1. 0. 0. 1o 1ieHu of 200.000 gunapa. Hakon Tora,
I[Tynymra y JIpymtso MHBeCTUpa MOTpedHa CpelCcTBa
U MeXaHU3aLMjy, a Papuina HeyMopHO pajiu 1 IpoMo-
BIIIE ,,JadyKa” Ji. 0. 0. KOJ] CBOjUX ITpUjaTe/ba Y IO3HA-
HIIKa — II0/bOIIPYBPENHNX ITpon3Bobaya. bux aojnia
cy, y3 Ilerpa 1 Mupka, Tonmiko nocsehenn un axxypun
nia ,,Jadyka” ;. 0. 0. o cpenyHe 2022. rofyHe 1OCTaje
mupiep Ha TpxKuIITY jadyka. [Iponemyje ce ;a mMoBIHA
»Jadyka” ;1. 0. 0. Ha naH 31. 8. 2022. rogyiHe Bpeny He-
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KOJIMKO MIWINMOHA €BPa, a [TyHnmra u Pagyia Tor nana
Kymyjy mo 20% ypena y OBOM IPUBPENHOM JPYLITBY
3a 1o 200.000 guHapa, 3axBaspyjyhu cBOM IpaBy Ha
CTUIIambE yHera.

JpymTBO MOXKe, Kao ILTO Ce MOITIO BUAETM Ha
IIPETXOIHOM IIPVIMEPY, A MMa BHIIIE Pe3ePBUCAHIX
COIICTBEHMNX y/ella, YMjii IIPOLEHAT Y OCHOBHOM Ka-
nuTany He Moxke Aa dynme Behu op 40%. Takobe, apy-
IITBO MOXKE Jla CTEKHE pe3ePBUCAHM COIICTBEHN YAIEO
caMo Off yZiena Koju Cy y IiefiocTy yrtaheHn, omTHOCHO
yHeTn. [lakie, ynucanu a HeymtaheHu wi HeyHeTH
Y1031 He MOTy fia SyAy ypaudyHaTu y pe3epBIUCaHM COTI-
CTBeHN yfieo ApywTBa. OMIyKy O CTULAY pe3epBu-
CaHOT COIICTBEHOT yZie/a JOHOCK CKYTIIITHHA IPYIITBA
odudHOM BehmHOM, a OH MOXe Jja ce CTeKHe CaMO Off
yZenna 4IaHOBa KOjI Cy I/IaCa/IM 3a OJUTYKY O CTULAIby
PE3€epBICaHOr COIICTBEHOT yfiena. Jlakie, yKOImMKo y
OPYILLTBY IIOCTOj€ TPY YIAHA, Off KOjUX [Ba, KOjU YKYII-
HO uMajy Hip. 60% ypena, Imacajy fa JpyIITBO CTEKHE
pe3epBUCaHM COIICTBEHNU YIEO, NOK jeflaH, KOji MMa
40% ypena, IIaca MPOTUB, Pe3EPBMCAHN COIICTBEHN
yHeo MOXe Jja Cé CTeKHE CaMO Off, y/le/la YIaHOBA KOjI
¢y rmacann. [IpylurBo 1o OoCHOBY pe3epBMCaHIIX COII-
CTBEHIIX yfie/la HeMa IIPaBo I7laca HITH Ce T Y enu
pavyHajy y KBOpPYM cKymuuTuHe. PesepBucann con-
CTBEHH yJIeo He Aaje mpaBo Ha ydyenthe y modurn.

Kao miro ce Moro BujieTH, pe3sepBUCaHN COIICTBe-
HI yeo GopMupa ce paay n3faBama (PUHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTA — IIpaBa Ha CTUIambe yfena. AKO U3 pe-
3epPBICAHOT COIICTBEHOT Y/ie/Ia Huje U3JIaT HujefaH ¢u-
HAHCMjCKM MHCTPYMEHT (IIPaBO Ha CTUIambe JOOUTH),
IPYLITBO MOXe:

1) na moHece OfTYKY O IO TOT pe3epBICAHOT COII-
CTBEHOT yjie/la Ha BUIlIe HOBUX Pe3epBUCAHUX COII-
CTBEHMX yJie/Ia;

2) n1a JoHece OITYKY O IOHUIITAjy TOT Pe3ePBUCAHOT
COTICTBEHOT yJiena, KaJia je y 00aBesy Jja CIipoBefie 1o-
CTYIIaK CMaIbethba OCHOBHOT KaIlMTaIa.

OBpe je 3aKOoHOAABAlL, OCTA0 HEJOpPEYEH jep HIje
IpeBIe0 Y KOM POKY je OPYIITBO JY>KHO fla M3fia
IIpaBo Ha CTHIakbe JOOUTH padyHajyhm o jaHa cTBa-
pama pe3epBICAHOT CONICTBEHOT yiena. Takobe ocraje
HEJIOPEYEHO 1ITa Ce IIOCTVDKE MOfIe/IOM Pe3ePBICaHOT
COIICTBEHOT y/ie/Ia Ha BIIIIe HOBMX Pe3€PBUCAHMX COII-
CTBEHNX yfiera.

Jpyra Ba)kHa HOBMHA 3aKOHAa O NMPUBpPETHUM
ApYyLITBUMA je, Kao mTo je Beh HaBemeHo, yBoheme
HOBOT (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA — IIPaBa Ha CTH-
name ygena. OBaj puMHAHCHjCKU MHCTPYMEHT MIMa CBOT
HOCHOLI3, a TO jé OHO JIALIE Y YNy je KOPUCT IIOMEHYTO
IIpaBO yCTaHOB/beHO. OCKM TOra, OH He MOXKe dUTH
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mpenMer 3ajnore HUTH Hacnehusamwa. Ha mwera ce nmpu-
MemYjy ofpende 3akoHa KojuM ce ypebyje Tpxxuiure
KalnTasna Koje ce ofHoce Ha llenTpannm perucrap,
Iemo U KIMPYHT XapTuja off BpegHocTy. CKyNIITIHA
IPYLITBA ca OTPaHNMYEHOM OAroBOpHOIIhY JOHOCK
OIIYKy O H€T0BOj eMICHji. Ba)KHO je HamoMeHyTH
ia HaBeeH! (PMHAHCHjCKY MHCTPYMEHT HPOU3Iasu
U3 pe3epBUCAHOT COIICTBEHOT y/ena, TAKo JIa je jeu-
HI Wb CTBapalba pe3epBICAaHOT COIICTBEHOT yena
YIpaBO eMICHja OBOT (PMHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA.
buTHU eneMeHTH OfTyKe CKyIIITHHE O eMICHUjI
NpaBa Ha CTULIAkbE y/ieNa Cy:
1. muxoB dpoj (#a 1u ce M3Jaje jeHO IPaBO HA CTUIIA-
b€ Y/ie/Ia MU BULIE BIX);
2. ypeHTH(UKaIMja pe3epBICAHOT COIICTBEHOT yiea
U3 KOT C€ M3/laBaibe BPIIN;
3. Hopiany 0 HOCKOILY IIPABa;
4. mpoueHar yziena Koju MMajal CTu4e y OGHOCY Ha
pe3epBUCaHM COTICTBEHN YTIE0;
5. meHa;
6. maTym eMucuje;
7. naH gocneha u
8. ycnoBy moji KojuMa GMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT —
IIpaBO Ha CTHULaIbe y/ie/la MOXKe Jla ce IIOHMIITY IIpe
naHa gocneha.
JpylmITBO je Jy>KHO Aa OIIYKY O eMICHjH JOCTaBU
IlenTpanHOM perncTpyy poKy of HeT pajHIX JaHa
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07 JaHa JOHONIEHA, Pafy yIlca M perucrpanmje
duHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA NpaBa Ha CTUILame
yZielia Ha 3aKOHNUTE UMaolle.

IIpaBo Ha cTuIame y/iena MoXe Jia ce peanusyje
CaMMM CTULIAEbeM yfena, a MOXKe 1 [Ia Ce TOHUIITI.

Msmenama 3akoHa peryimcaHa Cy U IOMTamba
TIOHUIITAja OBOT MHCTPYMEHTA ¥ pacloiarama He-
uckopumheHuM fenoM, 3aTUM NUTaKka MOCESHMX
cay4ajeBa JOCHENIOCTH NPUIMKOM AMKBHManuje,
CTaTyCHe IIPOMEHe ¥ NIpOMeHe NpaBHe popMe, Kao
Y IATamba Cy[CKe 3alITHTE UTH.

YmecTo 3aK/byuKka

[TocTaBpa ce mUTame KOMMKO je yBOhewe HOBOT
MHCTUTYTa U HOBOI (MHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa
ompasaHo. Hanme, 3aKoH 0 IpUBpegHNM JAPYIITBU-
Ma Hapo4muTo je mpe msmena op 2018. ropune nmao
IOCTa MPaBHUX MPasHUHA U HEOPEUEHOCTH, A YaK
Y HeJIOTMYHOCTH, @ HEKM Off OBUX HeJJOCTaTaKa jolI
yBeK HUCY oTK/IomeHN. [TocTaB/ba ce muTame mocToje
M KaJpOBCKY KallALUTETN y HAJUIOKHUM MHCTUTY-
1jamMa Koju Oy CBe IIpOMeHe UCIIPAT/IN U aJIeKBaTHO
UM ce IPWIATOAVIIN, UMajyhy y Buly ma u y Be3nu ca
1o cana Bakehum oipendama nocToju HU3 mpodrema
KOj¥ KO3 IIPAKCy WM €BEeHTYa/THO HOBMM M3MeHaMa
3aKoHa Tpeda Jia ce pelie.



